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�/�D���F�R�Q�V�W�U�X�F�W�L�R�Q���Q�H�X�Y�H 
 
 
�$�X�� �F�R�X�U�V�� �G�H�V�� �G�L�[�� �G�H�U�Q�L�q�U�H�V�� �D�Q�Q�p�H�V�� �������������������������� �L�O�� �\�� �D�� �H�X�������� �� �S�H�U�P�L�V�� �G�H�� �F�R�Q�V�W�U�X�L�U�H��
�F�R�P�P�H�Q�F�p�V���S�R�X�U���O�D���F�U�p�D�W�L�R�Q���G�H���O�R�J�H�P�H�Q�W�V�� 
 

�&�R�P�P�X�Q�H ��������  ��������  ��������  ��������  ��������  ��������  ��������  ��������  ��������  ��������  �������D�Q�V 
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�&�H�V�� �F�R�Q�V�W�U�X�F�W�L�R�Q�V�� �F�R�Q�F�H�U�Q�H�Q�W�� �S�U�L�Q�F�L�S�D�O�H�P�H�Q�W�� �G�H�V�� �P�D�L�V�R�Q�V�� �L�Q�G�L�Y�L�G�X�H�O�O�H�V�� �S�X�U�H�V��
���S�D�Y�L�O�O�R�Q�V�����j�������������/�H�V���P�D�L�V�R�Q�V���J�U�R�X�S�p�H�V���D�U�U�L�Y�H�Q�W���H�Q���G�H�X�[�L�q�P�H���S�R�V�L�W�L�R�Q���D�Y�H�F���X�Q�H���S�D�U�W��
�G�H�� ���������� �V�X�L�Y�L�H�V�� �S�D�U�� �O�H�V�� �O�R�J�H�P�H�Q�W�V�� �F�R�O�O�H�F�W�L�I�V�� �������������� �/�H�V�� �O�R�J�H�P�H�Q�W�V�� �H�Q�� �U�p�V�L�G�H�Q�F�H�� �Q�H��
�U�H�S�U�p�V�H�Q�W�H�Q�W���T�X�H���������G�H�V���O�R�J�H�P�H�Q�W�V���U�p�D�O�L�V�p�V���D�X���F�R�X�U�V���G�H�V���G�L�[���G�H�U�Q�L�q�U�H�V���D�Q�Q�p�H�V�� 
�/�H�� �Q�R�P�E�U�H�� �G�H�� �S�D�Y�L�O�O�R�Q�V�� �U�p�D�O�L�V�p�V�� �D�X�J�P�H�Q�W�H�� �G�·�D�L�O�O�H�X�U�V�� �V�X�U�� �F�H�V�� �G�L�[�� �D�Q�V�� �S�R�X�U�� �S�O�X�V�� �T�X�H��
�G�R�X�E�O�H�U���� �H�Q�� �O�L�H�Q�� �D�Y�H�F�� �O�H�V�� �O�R�W�L�V�V�H�P�H�Q�W�V�� �U�p�F�H�Q�W�V�� �j�� �*�L�H�Q�� �H�Q�� �J�U�D�Q�G�H�� �S�D�U�W�L�H���� �P�D�L�V��
�p�J�D�O�H�P�H�Q�W���S�O�X�V���S�R�Q�F�W�X�H�O�O�H�P�H�Q�W���G�D�Q�V���O�H�V���D�X�W�U�H�V���F�R�P�P�X�Q�H�V���G�H���O�D���&�'�&�*�� 
 
�/�D�� �V�X�U�I�D�F�H�� �P�R�\�H�Q�Q�H�� �G�·�X�Q�� �O�R�J�H�P�H�Q�W�� �U�p�D�O�L�V�p�� �H�V�W�� �G�H�� ������ �P�ò���� �D�Y�H�F�� �G�H�V�� �G�L�V�S�D�U�L�W�p�V��
�L�P�S�R�U�W�D�Q�W�H�V�� �V�H�O�R�Q�� �O�H�V�� �F�R�P�P�X�Q�H�V���� �$�L�Q�V�L���� �F�·�H�V�W�� �j�� �%�R�L�V�P�R�U�D�Q�G�� �T�X�H�� �V�R�Q�W�� �F�R�Q�V�W�U�X�L�W�V�� �O�H�V��
�O�R�J�H�P�H�Q�W�V���O�H�V���S�O�X�V���J�U�D�Q�G�V�����P�R�\�H�Q�Q�H���G�H�����������P�ò�����H�W���j���3�R�L�O�O�\���O�H�]���*�L�H�Q���T�X�H���O�H�V���O�R�J�H�P�H�Q�W�V��
�F�U�p�p�V���V�R�Q�W���O�H�V���S�O�X�V���S�H�W�L�W�V�����P�R�\�H�Q�Q�H���G�H���������P�ò���� 
 
�/�H���U�\�W�K�P�H���G�H���O�D���F�R�Q�V�W�U�X�F�W�L�R�Q���Q�H�X�Y�H���H�V�W���U�H�O�D�W�L�Y�H�P�H�Q�W���I�D�L�E�O�H�����H�[�F�H�S�W�p���S�R�X�U���*�L�H�Q�����H�W���S�R�X�U��
�O�H�V���G�H�X�[���F�R�P�P�X�Q�H�V���D�\�D�Q�W���U�H�o�X���X�Q���S�U�R�J�U�D�P�P�H���Q�H�X�I���D�X���F�R�X�U�V���G�H�V���G�H�U�Q�L�q�U�H�V���D�Q�Q�p�H�V��
���3�R�L�O�O�\���O�H�]���*�L�H�Q���������O�R�J�H�P�H�Q�W�V�����1�H�Y�R�\���������O�R�J�H�P�H�Q�W�V���� 
 
�/�H�� �U�\�W�K�P�H�� �G�·�X�Q�H�� �T�X�D�U�D�Q�W�D�L�Q�H�� �G�H�� �Q�R�X�Y�H�D�X�[�� �O�R�J�H�P�H�Q�W�V�� �S�D�U�� �D�Q�� �p�W�D�L�W�� �M�X�V�T�X�·�H�Q�� ����������
�S�R�U�W�p���S�U�L�Q�F�L�S�D�O�H�P�H�Q�W���S�D�U���*�L�H�Q�����T�X�L���V�H���G�p�P�D�U�T�X�D�L�W���I�R�U�W�H�P�H�Q�W���G�H�V���D�X�W�U�H�V���F�R�P�P�X�Q�H�V����
�'�H�S�X�L�V���������������O�D���U�p�S�D�U�W�L�W�L�R�Q���V�·�p�T�X�L�O�L�E�U�H���X�Q���S�H�X���P�L�H�X�[���H�Q�W�U�H���O�H�V���G�L�I�I�p�U�H�Q�W�H�V���F�R�P�P�X�Q�H�V���G�H��
�O�D���&�'�&�*���� 
�/�D���Y�L�O�O�H���G�H���*�L�H�Q���U�H�S�U�p�V�H�Q�W�H���W�R�X�W���G�H���P�r�P�H���O�D���P�R�L�W�L�p���G�H�V���F�R�Q�V�W�U�X�F�W�L�R�Q�V���Q�H�X�Y�H�V���V�X�U��������
�D�Q�V�� 
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�2�E�V�H�U�Y�D�W�R�L�U�H���G�H���O�¶�K�D�E�L�W�D�W���±���&�R�P�P�X�Q�D�X�W�p���G�H�V���&�R�P�P�X�Q�H�V���*�L�H�Q�Q�R�L�V�H�V���±���p�G�L�W�L�R�Q���������� 

 

�'�H�Q�V�L�W�p���G�H���O�D���F�R�Q�V�W�U�X�F�W�L�R�Q���Q�H�X�Y�H 
 
 
�6�X�U�� �F�H�W�W�H�� �P�r�P�H�� �S�p�U�L�R�G�H���� �S�D�U�W�L�H�O�O�H�P�H�Q�W�� �D�Q�W�p�U�L�H�X�U�H�� �D�X�� �6�&�R�7�� �H�W�� �D�X�[�� �H�[�L�J�H�Q�F�H�V�� �G�H��
�G�H�Q�V�L�W�p�� �P�L�Q�L�P�D�O�H�� �j�� �U�H�V�S�H�F�W�H�U�� �D�X�W�U�H�V�� �T�X�H�� �F�H�O�O�H�V�� �L�Q�V�F�U�L�W�H�V�� �G�D�Q�V�� �O�H�V�� �G�R�F�X�P�H�Q�W�V��
�G�·�X�U�E�D�Q�L�V�P�H�� �O�R�F�D�X�[���� ���������� �K�D�� �R�Q�W�� �p�W�p�� �P�R�E�L�O�L�V�p�V�� �S�R�X�U�� �O�D�� �U�p�D�O�L�V�D�W�L�R�Q�� �G�H�� ������ �� �Q�R�X�Y�H�D�X�[��
�O�R�J�H�P�H�Q�W�V�����V�R�L�W���X�Q�H���G�H�Q�V�L�W�p���P�R�\�H�Q�Q�H���G�H���������O�R�J�H�P�H�Q�W�V���j���O�·�K�H�F�W�D�U�H���� 
 
�,�O�� �\�� �D�� �X�Q�H�� �G�L�I�I�p�U�H�Q�F�H�� �G�·�X�Q�H�� �W�U�H�Q�W�D�L�Q�H�� �G�H�� �O�R�J�H�P�H�Q�W�V�� �H�Q�W�U�H�� �O�H�V�� �G�R�Q�Q�p�H�V�� �6�L�W�#�G�H�O�� �H�W�� �O�H��
�U�H�J�L�V�W�U�H���G�H�V���S�H�U�P�L�V���G�H���F�R�Q�V�W�U�X�L�U�H�����������G�·�p�F�D�U�W�������O�H�V���G�R�Q�Q�p�H�V���G�H���6�L�W�#�G�H�O���F�R�U�U�H�V�S�R�Q�G�D�Q�W��
�D�X�[���R�X�Y�H�U�W�X�U�H�V���G�H���F�K�D�Q�W�L�H�U���H�W���Q�R�Q���j���O�·�D�F�F�H�S�W�D�W�L�R�Q���G�H�V���S�H�U�P�L�V���G�H���F�R�Q�V�W�U�X�L�U�H�� 
 
�3�R�X�U���U�D�S�S�H�O�����O�H���6�&�R�7���H�V�W���O�H���G�R�F�X�P�H�Q�W���G�H���S�O�D�Q�L�I�L�F�D�W�L�R�Q���W�H�U�U�L�W�R�U�L�D�O�H���L�P�S�R�V�D�Q�W���H�Q�W�U�H���D�X�W�U�H�V��
�X�Q�H���G�H�Q�V�L�W�p���P�L�Q�L�P�D�O�H���G�D�Q�V���O�H�V���F�R�Q�V�W�U�X�F�W�L�R�Q�V���Q�H�X�Y�H�V���j���U�H�V�S�H�F�W�H�U���S�D�U���O�H�V���(�3�&�,���G�D�Q�V���O�H�X�U�V��
�G�R�F�X�P�H�Q�W�V�� �G�H�� �S�O�D�Q�L�I�L�F�D�W�L�R�Q�� �O�R�F�D�X�[���� �$�L�Q�V�L���� �O�H�� �6�&�R�7�� �D�� �L�P�S�R�V�p�� �H�Q�� ���������� �G�H�V�� �G�H�Q�V�L�W�p�V��
�P�L�Q�L�P�D�O�H�V�� �G�H�� ������ �O�R�J���K�D�� �S�R�X�U�� �O�H�V�� �F�R�P�P�X�Q�H�V�� �O�H�V�� �P�R�L�Q�V�� �p�T�X�L�S�p�H�V�� �H�W�� �S�H�X�S�O�p�H�V���� �G�H�� ������
�O�R�J���K�D���S�R�X�U���O�H�V���F�R�P�P�X�Q�H�V���U�X�U�D�O�H�V���V�W�U�X�F�W�X�U�p�H�V�����������O�R�J���K�D���S�R�X�U���O�H�V���S�R�O�D�U�L�W�p�V���O�R�F�D�O�H�V���D�Y�H�F��
�F�R�P�P�H�U�F�H�V�����������O�R�J���K�D���S�R�X�U���O�D���S�p�U�L�S�K�p�U�L�H���G�H���*�L�H�Q�����H�W���������O�R�J���K�D���S�R�X�U���O�D���Y�L�O�O�H���G�H���*�L�H�Q�� 
 
�&�H�V���G�H�Q�V�L�W�p�V���G�R�L�Y�H�Q�W���r�W�U�H���U�H�W�U�D�Q�V�F�U�L�W�H�V���G�D�Q�V���O�H���3�/�8�L���G�H���O�D���&�'�&�*�����H�W���D�W�W�H�L�Q�W�H�V���G�D�Q�V���O�H��
�F�D�G�U�H���G�H�V���S�U�R�M�H�W�V���G�·�D�P�p�Q�D�J�H�P�H�Q�W�����L�Q�G�L�Y�L�G�X�H�O�V���R�X���G�H���O�R�W�L�V�V�H�P�H�Q�W�V�� 
 
�$�L�Q�V�L���� �X�Q�L�T�X�H�P�H�Q�W�� �S�R�X�U�� �O�H�� �O�R�J�H�P�H�Q�W���� �R�Q�� �R�E�V�H�U�Y�H�� �J�O�R�E�D�O�H�P�H�Q�W�� �X�Q�� �G�p�F�D�O�D�J�H�� �G�H�� ������
�O�R�J�H�P�H�Q�W�V���j���O�·�K�H�F�W�D�U�H���H�Q�W�U�H���O�H�V���H�[�L�J�H�Q�F�H�V���G�H���G�H�Q�V�L�W�p���G�X���6�&�R�7���H�W���O�D���U�p�D�O�L�W�p�����/�D���Y�L�O�O�H���G�H��
�*�L�H�Q���H�W���3�R�L�O�O�\���O�H�]���*�L�H�Q���S�H�U�P�H�W�W�H�Q�W���G�H���U�D�W�W�U�D�S�H�U���X�Q���S�H�X���F�H�W�W�H���G�H�Q�V�L�W�p���E�L�H�Q���L�Q�I�p�U�L�H�X�U�H���j��
�O�D���G�H�Q�V�L�W�p���F�L�E�O�H���L�Q�V�F�U�L�W�H���D�X���6�&�R�7�� 
 
�/�D���F�D�U�W�H���V�X�L�Y�D�Q�W�H���D���p�W�p���U�p�D�O�L�V�p�H���D�Y�H�F���O�D���E�D�V�H���G�H�V���S�H�U�P�L�V���G�H���F�R�Q�V�W�U�X�L�U�H���G�H���O�D���&�'�&�*����
�V�H�U�Y�L�F�H���L�Q�V�W�U�X�F�W�H�X�U���X�Q�L�T�X�H���S�R�X�U���O�H���W�H�U�U�L�W�R�L�U�H�� 
 
�9�R�L�U���Q�R�W�H���P�p�W�K�R�G�R�O�R�J�L�T�X�H���H�Q���I�L�Q���G�H���G�R�F�X�P�H�Q�W���S�R�X�U���S�O�X�V���G�H���S�U�p�F�L�V�L�R�Q�V 
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�F�R�X�U�V���G�H�V���G�H�U�Q�L�q�U�H�V���D�Q�Q�p�H�V���D�Y�D�Q�W���O�D���F�U�L�V�H���V�D�Q�L�W�D�L�U�H�����/�j���R�•���O�H���U�\�W�K�P�H���p�W�D�L�W���S�O�X�W�{�W���V�R�X�W�H�Q�X��
�H�Q�W�U�H�������������H�W���������������O�H���P�D�U�F�K�p���G�H���O�D���F�R�Q�V�W�U�X�F�W�L�R�Q���Q�H�X�Y�H���V�·�H�V�W���H�I�I�R�Q�G�U�p���j���S�D�U�W�L�U���G�H��������������
�/�H���P�R�G�q�O�H���G�X���S�D�Y�L�O�O�R�Q���L�Q�G�L�Y�L�G�X�H�O���U�H�V�W�H���S�U�p�G�R�P�L�Q�D�Q�W���G�D�Q�V���O�H�V���S�U�R�M�H�W�V���G�H���F�R�Q�V�W�U�X�F�W�L�R�Q����
�E�L�H�Q�� �T�X�H�� �O�H�V�� �G�H�X�[�� �S�U�R�J�U�D�P�P�H�V�� �G�·�K�D�E�L�W�D�W�� �J�U�R�X�S�p�� �j�� �1�H�Y�R�\�� �H�W�� �3�R�L�O�O�\���O�H�]���*�L�H�Q�� �D�L�H�Q�W��
�S�H�U�P�L�V���G�H���G�L�Y�H�U�V�L�I�L�H�U���O�·�R�I�I�U�H���H�Q���G�H�K�R�U�V���G�H���O�D���Y�L�O�O�H���F�H�Q�W�U�H���G�H���*�L�H�Q�� 
 
�/�D�� �G�H�Q�V�L�W�p�� �G�H�� �O�D�� �F�R�Q�V�W�U�X�F�W�L�R�Q�� �Q�H�X�Y�H�� �G�H�� ������ �O�R�J�H�P�H�Q�W�V�� �S�D�U�� �K�H�F�W�D�U�H���H�V�W�� �U�H�O�D�W�L�Y�H�P�H�Q�W��
�I�D�L�E�O�H�� �H�W�� �p�O�R�L�J�Q�p�H�� �G�H�V�� �Y�D�O�H�X�U�V�� �F�L�E�O�H�V�� �L�P�S�R�V�p�H�V�� �S�D�U�� �O�H�� �F�D�G�U�H�� �U�p�J�O�H�P�H�Q�W�D�L�U�H���� �(�O�O�H�� �H�V�W��
�Q�p�D�Q�P�R�L�Q�V�� �U�H�O�H�Y�p�H�� �S�D�U�� �*�L�H�Q�� �H�W�� �3�R�L�O�O�\���O�H�]���*�L�H�Q���� �'�H�V�� �H�I�I�R�U�W�V�� �L�P�S�R�U�W�D�Q�W�V�� �G�H�Y�U�R�Q�W�� �r�W�U�H��
�U�p�D�O�L�V�p�V���j���O�·�D�Y�H�Q�L�U���D�I�L�Q���G�H���U�D�W�W�U�D�S�H�U���F�H���U�H�W�D�U�G�� 
 
�/�H�� �S�D�U�F�� �E�k�W�L�� �G�H�� �O�D�� �&�'�&�*�� �H�V�W�� �J�O�R�E�D�O�H�P�H�Q�W�� �D�Q�F�L�H�Q�� ���G�D�W�D�Q�W�� �G�·�D�Y�D�Q�W�� �O�H�V�� �S�U�H�P�L�q�U�H�V��
�U�p�J�O�H�P�H�Q�W�D�W�L�R�Q�V���W�K�H�U�P�L�T�X�H�V�������F�H���T�X�L���V�H���U�H�V�V�H�Q�W���G�D�Q�V���O�H�V���'�3�(���U�p�D�O�L�V�p�V���G�H�S�X�L�V���M�X�L�O�O�H�W��������������
�$�Y�H�F�� �O�H�V�� �Q�R�X�Y�H�O�O�H�V�� �Q�R�U�P�H�V�� �p�Q�H�U�J�p�W�L�T�X�H�V�����X�Q�� �W�L�H�U�V�� �G�X�� �S�D�U�F�� �H�V�W�� �V�X�V�F�H�S�W�L�E�O�H�� �G�·�r�W�U�H��
�F�R�Q�V�L�G�p�U�p���F�R�P�P�H���O�R�J�H�P�H�Q�W���L�Q�G�p�F�H�Q�W���G�·�L�F�L���������������&�H�W�W�H���Q�R�X�Y�H�O�O�H���Q�R�U�P�H���p�Q�H�U�J�p�W�L�T�X�H��
�S�R�X�U�U�D�L�W�� �I�D�Y�R�U�L�V�H�U�� �O�D�� �E�D�L�V�V�H�� �G�H�V�� �S�U�L�[�� �G�H�� �Y�H�Q�W�H�� �G�H�V�� �O�R�J�H�P�H�Q�W�V�� �O�H�V�� �S�O�X�V�� �p�Q�H�U�J�L�Y�R�U�H�V���� �H�W��
�U�D�S�S�U�R�F�K�H�U���O�H���P�D�U�F�K�p���L�P�P�R�E�L�O�L�H�U���G�·�X�Q�H���W�H�Q�G�D�Q�F�H���D�G�D�S�W�p�H���D�X���W�H�U�U�L�W�R�L�U�H�� 
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�/�H���S�D�U�F���O�R�F�D�W�L�I���V�R�F�L�D�O 
 
 
�3�R�X�U���O�D���&�'�&�*���� �O�H���S�D�U�F���V�R�F�L�D�O���S�X�E�O�L�F���U�H�S�U�p�V�H�Q�W�H������ �� ���� �G�X���S�D�U�F���G�H���O�R�J�H�P�H�Q�W�V���� �V�R�L�W���X�Q��
�J�L�V�H�P�H�Q�W���G�H�������������O�R�J�H�P�H�Q�W�V���D�X�����H�U���M�D�Q�Y�L�H�U���������������/�D���J�U�D�Q�G�H���P�D�M�R�U�L�W�p���G�H���F�H���S�D�U�F���H�V�W��
�O�R�F�D�O�L�V�p�H���j���*�L�H�Q�� 
 
�/�H�� �S�D�U�F�� �V�R�F�L�D�O�� �V�H�� �G�L�Y�H�U�V�L�I�L�H�� �G�H�S�X�L�V�� �T�X�H�O�T�X�H�V�� �D�Q�Q�p�H�V���� �D�Y�H�F�� �O�D�� �G�p�P�R�O�L�W�L�R�Q�� �G�H�� �J�U�D�Q�G�V��
�H�Q�V�H�P�E�O�H�V�� �H�W�� �G�H�� �O�R�J�H�P�H�Q�W�V�� �Q�·�p�W�D�Q�W�� �S�O�X�V�� �D�G�D�S�W�p�V�� �D�X�[�� �Q�R�X�Y�H�D�X�[�� �P�R�G�H�V�� �G�H�� �Y�L�H�V�� �H�W��
�Q�R�X�Y�H�O�O�H�V�� �U�p�J�O�H�P�H�Q�W�D�W�L�R�Q�V�� �p�Q�H�U�J�p�W�L�T�X�H�V���� �D�X�� �S�U�R�I�L�W�� �G�H�� �Y�R�O�X�P�H�V�� �S�O�X�V�� �F�R�P�S�D�F�W�V�� �H�W��
�H�I�I�L�F�L�H�Q�W�V�� 
�2�Q�� �G�p�Q�R�P�E�U�H�� ���������� �O�R�J�H�P�H�Q�W�V�� �F�R�O�O�H�F�W�L�I�V�� �V�X�U�� �O�H�� �W�H�U�U�L�W�R�L�U�H���� �V�R�L�W�� ������ ���� �G�X�� �S�D�U�F���� �S�R�X�U�� ��������
�O�R�J�H�P�H�Q�W�V���L�Q�G�L�Y�L�G�X�H�O�V�� 
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�/�D�� �Y�L�O�O�H�� �G�H�� �*�L�H�Q�� �G�L�V�S�R�V�H�� �G�H�� ���� �4�3�9�� ���4�X�D�U�W�L�H�U�� �3�U�L�R�U�L�W�D�L�U�H�� �G�H�� �O�D�� �S�R�O�L�W�L�T�X�H�� �G�H�� �O�D�� �9�L�O�O�H������
�&�K�D�P�S�V���G�H���O�D���9�L�O�O�H���H�W���O�H�V���0�R�Q�W�R�L�U�H�V�����U�H�J�U�R�X�S�D�Q�W���������� ���O�R�J�H�P�H�Q�W�V�����V�R�L�W������ �������G�X���S�D�U�F���G�H��
�O�R�J�H�P�H�Q�W�� �V�R�F�L�D�O�� �G�H�� �O�D�� �&�'�&�*�����/�H�V�� �4�3�9�� �F�R�U�U�H�V�S�R�Q�G�H�Q�W�� �D�X�[�� �T�X�D�U�W�L�H�U�V�� �D�X�[�� �S�O�X�V�� �E�D�V��
�Q�L�Y�H�D�X�[�� �G�H�� �U�H�Y�H�Q�X�V�� �G�H�V�� �F�R�O�O�H�F�W�L�Y�L�W�p�V���� �G�p�I�L�Q�L�V�� �S�D�U�� �O�H�� �&�R�P�P�L�V�V�D�U�L�D�W�� �J�p�Q�p�U�D�O�� �j�� �O�·�p�J�D�O�L�W�p��
�G�H�V�� �W�H�U�U�L�W�R�L�U�H�V�� �H�W�� �I�L�[�p�V�� �S�D�U�� �G�p�F�U�H�W���� �,�O�� �V�·�D�J�L�W�� �D�O�R�U�V�� �G�H�V�� �T�X�D�U�W�L�H�U�V�� �R�•�� �O�·�L�Q�W�H�U�Y�H�Q�W�L�R�Q�� �G�H���O�D��
�F�R�O�O�H�F�W�L�Y�L�W�p���H�W���G�H���O�·�(�W�D�W���G�R�L�W���r�W�U�H���U�H�Q�I�R�U�F�p�H���D�I�L�Q���G�H���O�L�V�V�H�U���O�H�V���L�Q�p�J�D�O�L�W�p�V���H�W���U�H�T�X�D�O�L�I�L�H�U���X�Q��
�S�D�U�F���V�R�X�Y�H�Q�W���Y�L�H�L�O�O�L�V�V�D�Q�W�� 
 

 
 
�/�H�V�� �O�R�J�H�P�H�Q�W�V�� �V�R�F�L�D�X�[�� �G�X�� �*�L�H�Q�Q�R�L�V�� �Y�R�Q�W�� �G�X�� �U�H�]���G�H���F�K�D�X�V�V�p�H�� �D�X�� �5�������� �D�Y�H�F�� �������� ��
�O�R�J�H�P�H�Q�W�V���V�L�W�X�p�V���G�D�Q�V���O�H�V���W�U�R�L�V���S�U�H�P�L�H�U�V���Q�L�Y�H�D�X�[�����/�H�V���O�R�J�H�P�H�Q�W�V���D�X���5�'�&�����D�Y�H�F���R�X���V�D�Q�V��
�T�X�H�O�T�X�H�V���P�D�U�F�K�H�V���G�·�D�F�F�q�V�����R�X���D�F�F�H�V�V�L�E�O�H�V���D�X�[���S�H�U�V�R�Q�Q�H�V���H�Q���I�D�X�W�H�X�L�O���U�R�X�O�D�Q�W���V�R�Q�W���D�X��
�Q�R�P�E�U�H���G�H�������������V�R�L�W�������������G�X���S�D�U�F�����6�H�X�O�H�P�H�Q�W���������O�R�J�H�P�H�Q�W�V���V�R�Q�W���V�W�U�L�F�W�H�P�H�Q�W���L�G�H�Q�W�L�I�L�p�V��
�F�R�P�P�H���D�G�D�S�W�p�V���D�X�[���I�D�X�W�H�X�L�O�V���U�R�X�O�D�Q�W�V�� 
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�/�H�� �S�D�U�F�� �S�U�p�V�H�Q�W�H�� ������ �O�R�J�H�P�H�Q�W�V�� �G�H�� ���� �S�L�q�F�H�� ���P�R�\�H�Q�Q�H�� �G�H�� ������ �P�ò������ �������� �G�H�� ���� �S�L�q�F�H�V��
���P�R�\�H�Q�Q�H���G�H���������P�ò���������������G�H�������S�L�q�F�H�V�����P�R�\�H�Q�Q�H���G�H���������P�ò���������������G�H�������S�L�q�F�H�V�����P�R�\�H�Q�Q�H��
�G�H���������P�ò���������������G�H�������S�L�q�F�H�V�����P�R�\�H�Q�Q�H���G�H���������P�ò�����H�W���������G�H�������S�L�q�F�H�V�����P�R�\�H�Q�Q�H���G�H����������
�P�ò���� 
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�$�L�Q�V�L���� �F�H�� �V�R�Q�W�� ���������� �O�R�J�H�P�H�Q�W�V�� ������������ �G�X�� �S�D�U�F�� �T�X�L�� �U�H�V�W�H�U�R�Q�W�� �G�p�F�H�Q�W�V�� �H�Q�� ������������ �,�O�� �H�V�W��
�L�P�S�R�U�W�D�Q�W���G�H���Q�R�W�H�U���T�X�H���O�D���P�D�M�R�U�L�W�p���G�H�V���'�3�(���R�Q�W���p�W�p���U�p�D�O�L�V�p�V���D�Y�D�Q�W�������������H�W���O�H�V���Q�R�X�Y�H�O�O�H�V��
�Q�R�U�P�H�V�� �p�Q�H�U�J�p�W�L�T�X�H�V���� �/�H�V�� �p�W�L�T�X�H�W�W�H�V�� �p�Q�H�U�J�p�W�L�T�X�H�V�� �G�H�V�� �O�R�J�H�P�H�Q�W�V�� �V�R�Q�W�� �G�R�Q�F��
�V�X�V�F�H�S�W�L�E�O�H�V���G�·�p�Y�R�O�X�H�U���j���O�D���K�D�X�V�V�H���G�D�Q�V���O�H�V���D�Q�Q�p�H�V���j���Y�H�Q�L�U�����F�H���T�X�L���S�H�X�W���D�X�J�P�H�Q�W�H�U���O�D��
�S�D�U�W���G�X���S�D�U�F���S�R�W�H�Q�W�L�H�O�O�H�P�H�Q�W���L�Q�G�p�F�H�Q�W���H�Q������������ 
 
���� �����O�R�J�H�P�H�Q�W�V���V�H�U�R�Q�W���F�R�Q�V�L�G�p�U�p�V���L�Q�G�p�F�H�Q�W�V���D�X�����H�U���M�D�Q�Y�L�H�U�������������V�L���D�X�F�X�Q�H���D�F�W�L�R�Q���Q�·�H�V�W��
�H�Q�W�U�H�S�U�L�V�H�����V�R�L�W�����������������G�X���S�D�U�F���G�H���O�R�J�H�P�H�Q�W�V���V�R�F�L�D�X�[�����W�R�X�M�R�X�U�V���V�H�O�R�Q���O�H�V���G�R�Q�Q�p�H�V���'�3�(��
�G�L�V�S�R�Q�L�E�O�H�V������ �/�D�� �V�L�W�X�D�W�L�R�Q�� �H�V�W���S�D�U�W�L�F�X�O�L�q�U�H�P�H�Q�W���P�D�U�T�X�p�H�� �D�X�[�� �&�K�R�X�[���� �R�•�� �O�H�V�� �G�H�X�[�� �W�L�H�U�V��
�G�H�V���O�R�J�H�P�H�Q�W�V���Q�H���V�H�U�R�Q�W���S�O�X�V���D�S�W�H�V���j���O�D���O�R�F�D�W�L�R�Q�����H�W���j���&�R�X�O�O�R�Q�V���H�W���1�H�Y�R�\���R�•���F�H���V�R�Q�W��
�S�O�X�V���G�H���O�D���P�R�L�W�L�p���G�H�V���O�R�J�H�P�H�Q�W�V���T�X�L���V�R�Q�W���F�R�Q�F�H�U�Q�p�V�����/�H���S�D�U�F���G�H���6�D�L�Q�W���%�U�L�V�V�R�Q���V�X�U���/�R�L�U�H��
�H�V�W���p�J�D�O�H�P�H�Q�W���j���V�X�U�Y�H�L�O�O�H�U�� 
 

Commune 
Nombre de LLS 

2022 
% de LLS de la 

commune 

% de LLS (futures) 
passoires 

thermiques 
BOISMORAND 0 0,0 * 

LES CHOUX 9 4,0 66,7 
COULLONS 161 15,3 58,4 

GIEN 1682 28,1 10,6 
LANGESSE 0 0,0 * 

LE MOULINET SUR 
SOLIN 

0 0,0 * 

NEVOY 6 1,2 50,0 
POILLY-LEZ-GIEN 26 2,4 7,7 

SAINT-BRISSON-SUR-
LOIRE 

30 6,6 43,3 

SAINT-GONDON 28 5,9 21,4 
SAINT-MARTIN-SUR-

OCRE 
8 1,5 12,5 

CC Giennoises 1950 18,1 15,6 
 



�>���•�������š� �P�}�Œ�]���•���������o�}�P���u���v�š�• 

����  
�2�E�V�H�U�Y�D�W�R�L�U�H���G�H���O�¶�K�D�E�L�W�D�W���±���&�R�P�P�X�Q�D�X�W�p���G�H�V���&�R�P�P�X�Q�H�V���*�L�H�Q�Q�R�L�V�H�V���±���p�G�L�W�L�R�Q���������� 

 

�(�Q�� �O�·�D�E�V�H�Q�F�H�� �G�H�� �G�R�Q�Q�p�H�� �S�O�X�V�� �U�p�F�H�Q�W�H���� �O�H�� �W�D�X�[�� �G�H�� �Y�D�F�D�Q�F�H�� �G�H�V�� �O�R�J�H�P�H�Q�W�V�� �V�R�F�L�D�X�[��
�p�W�D�L�W���G�H�������������H�Q���������������&�H�O�X�L���G�X���G�p�S�D�U�W�H�P�H�Q�W���p�W�D�L�W���G�H�������������H�W���O�D���P�R�\�H�Q�Q�H���H�Q���)�U�D�Q�F�H��
�P�p�W�U�R�S�R�O�L�W�D�L�Q�H���p�W�D�L�W���G�H���������������/�D���S�U�H�V�V�L�R�Q���V�X�U���O�H���O�R�J�H�P�H�Q�W���V�R�F�L�D�O���H�V�W���G�R�Q�F���D�V�V�H�]���I�D�L�E�O�H��
�V�X�U���O�H���W�H�U�U�L�W�R�L�U�H�� 
 
�/�H�� �O�R�\�H�U�� �P�R�\�H�Q�� �G�H�V�� �O�R�J�H�P�H�Q�W�V�� �O�R�F�D�W�L�I�V�� �V�R�F�L�D�X�[�� �H�V�W�� �G�H�� ���������� �½���P�ò�� �H�Q�� ������������ �H�Q��
�D�X�J�P�H�Q�W�D�W�L�R�Q���G�H���������F�W���P�ò���S�D�U���U�D�S�S�R�U�W���j���������������V�R�L�W���H�Q�Y�L�U�R�Q�����������G�·�D�X�J�P�H�Q�W�D�W�L�R�Q���H�Q������
�D�Q�V�������,�O���U�H�V�W�H���W�R�X�M�R�X�U�V���S�O�X�V���D�Y�D�Q�W�D�J�H�X�[���T�X�H���O�H���O�R�\�H�U���G�X���S�D�U�F���S�U�L�Y�p���T�X�L���R�V�F�L�O�O�H���H�Q�W�U�H��������
�½���P�ò���H�W�����������½���P�ò���V�H�O�R�Q���O�D���V�X�U�I�D�F�H���G�X���E�L�H�Q�� 
 

�/�H�� �S�D�U�F�� �V�R�F�L�D�O�� �U�p�S�R�Q�G�D�L�W�� �j�� �V�D�� �F�U�p�D�W�L�R�Q�� �j�� �G�H�V�� �G�H�P�D�Q�G�H�V�� �P�D�M�R�U�L�W�D�L�U�H�P�H�Q�W�� �I�D�P�L�O�L�D�O�H�V����
�D�\�D�Q�W���D�L�Q�V�L���S�U�R�G�X�L�W���G�H�V���O�R�J�H�P�H�Q�W�V���G�H�������H�W�������S�L�q�F�H�V�����S�H�U�P�H�W�W�D�Q�W���G�H���O�R�J�H�U���O�H�V���H�Q�I�D�Q�W�V����
�'�p�V�R�U�P�D�L�V�����D�Y�H�F���O�·�p�Y�R�O�X�W�L�R�Q���j���O�D���E�D�L�V�V�H���G�H���O�D���W�D�L�O�O�H���G�H�V���P�p�Q�D�J�H�V�����R�Q���U�H�W�U�R�X�Y�H���G�D�Q�V���O�H��
�S�D�U�F���V�R�F�L�D�O���X�Q���G�p�I�L�F�L�W���G�H���S�H�W�L�W�V���O�R�J�H�P�H�Q�W�V�����H�W���G�H���Q�R�P�E�U�H�X�[���O�R�J�H�P�H�Q�W�V���V�R�X�V���R�F�F�X�S�p�V���� 
 
�&�R�Q�F�H�U�Q�D�Q�W���O�H�V���G�p�O�D�L�V���G�·�D�W�W�U�L�E�X�W�L�R�Q�����H�Q���������������L�O���I�D�O�O�D�L�W���F�R�P�S�W�H�U�����������P�R�L�V���S�R�X�U���O�D���&�'�&�*����
�D�Y�H�F���G�H�V���G�L�V�S�D�U�L�W�p�V���V�H�O�R�Q���O�H�V���F�R�P�P�X�Q�H�V�����D�O�O�D�Q�W���G�H�������P�R�L�V���j���6�D�L�Q�W���*�R�Q�G�R�Q���j���������P�R�L�V��
�S�R�X�U���1�H�Y�R�\�� 
 
�(�Q�I�L�Q�����L�O���H�V�W���L�P�S�R�U�W�D�Q�W���G�H���Q�R�W�H�U���T�X�H�����������������G�H���O�D���S�R�S�X�O�D�W�L�R�Q���G�X���*�L�H�Q�Q�R�L�V���Y�L�W���V�R�X�V���O�H���V�H�X�L�O��
�G�H���S�D�X�Y�U�H�W�p���U�H�O�D�W�L�Y�H���G�X���W�H�U�U�L�W�R�L�U�H�����F�H���T�X�L���V�L�J�Q�L�I�L�H���X�Q���U�H�Y�H�Q�X���L�Q�I�p�U�L�H�X�U���j�����������G�X���U�H�Y�H�Q�X��
�P�p�G�L�D�Q���G�X���W�H�U�U�L�W�R�L�U�H�������F�R�Q�W�U�H���X�Q���W�D�X�[���G�H���S�D�X�Y�U�H�W�p���j���O�·�p�F�K�H�O�O�H���Q�D�W�L�R�Q�D�O�H���G�H������������������ 
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�/�H���S�D�U�F���O�R�F�D�W�L�I���S�U�L�Y�p 
 
 
�2�Q���G�p�Q�R�P�E�U�H���H�Q�������������������� ���O�R�J�H�P�H�Q�W�V���O�R�F�D�W�L�I�V���S�U�L�Y�p�V���V�X�U���O�H���W�H�U�U�L�W�R�L�U�H���G�H���O�D���&�'�&�*�����&�H�V��
�O�R�J�H�P�H�Q�W�V���V�R�Q�W���S�U�L�Q�F�L�S�D�O�H�P�H�Q�W���F�R�Q�F�H�Q�W�U�p�V���G�D�Q�V���O�D���Y�L�O�O�H���G�H���*�L�H�Q�����U�H�J�U�R�X�S�D�Q�W������ �������G�H�V��
�O�R�J�H�P�H�Q�W�V���O�R�F�D�W�L�I�V���S�R�X�U������ �������G�H���O�D���S�R�S�X�O�D�W�L�R�Q���G�H���O�D���&�'�&�*�� 
 
�/�·�R�I�I�U�H���G�X���S�D�U�F���O�R�F�D�W�L�I���S�U�L�Y�p���F�R�Q�F�H�U�Q�H���H�Q���R�I�I�U�H���D�X���������D�Y�U�L�O�������������������O�R�J�H�P�H�Q�W�V���U�p�S�H�U�W�R�U�L�p�V��
�V�X�U�� �O�H�V�� �G�H�X�[�� �S�U�L�Q�F�L�S�D�O�H�V�� �S�O�D�W�H�I�R�U�P�H�V�� �G�H�� �P�L�V�H�� �H�Q�� �O�R�F�D�W�L�R�Q�� �G�H�� �O�R�J�H�P�H�Q�W�V�� �G�D�Q�V�� �O�H��
�S�D�U�F�R�X�U�V���F�O�D�V�V�L�T�X�H�����V�H�O�R�J�H�U���I�U���H�W���O�H�E�R�Q�F�R�L�Q���I�U���� 
�/�H�� �O�R�\�H�U�� �G�H�V�� �E�L�H�Q�V���� �S�U�H�P�L�H�U�� �S�R�L�Q�W�� �G�·�L�Q�W�p�U�r�W�� �G�H�V�� �O�R�F�D�W�D�L�U�H�V���� �Y�D�U�L�H�� �P�D�W�K�p�P�D�W�L�T�X�H�P�H�Q�W��
�V�H�O�R�Q���O�D���V�X�S�H�U�I�L�F�L�H���G�X���E�L�H�Q���H�W���V�H�O�R�Q���V�L���O�·�R�I�I�U�H���H�V�W���G�L�I�I�X�V�p�H���S�D�U���X�Q�H���D�J�H�Q�F�H���L�P�P�R�E�L�O�L�q�U�H��
�R�X���G�L�U�H�F�W�H�P�H�Q�W���S�D�U���O�H���S�U�L�Y�p�� 
 

 
�3�U�H�P�L�H�U���p�O�p�P�H�Q�W���L�P�S�R�U�W�D�Q�W���j���Q�R�W�H�U�����S�R�X�U���X�Q���O�R�J�H�P�H�Q�W���G�H���������P�ò�����O�D���G�L�I�I�p�U�H�Q�F�H���G�H���S�U�L�[��
�H�Q�W�U�H���X�Q���O�R�J�H�P�H�Q�W���G�R�Q�W���O�·�D�Q�Q�R�Q�F�H���H�V�W���G�L�I�I�X�V�p�H���S�D�U���D�J�H�Q�F�H���H�W���K�R�U�V���D�J�H�Q�F�H���H�V�W���G�H������������
�½���P�ò�����V�R�L�W���X�Q���p�F�D�U�W���G�H���������½���S�D�U���P�R�L�V�����O�H���V�H�F�W�H�X�U���K�R�U�V���D�J�H�Q�F�H���p�W�D�Q�W���P�R�L�Q�V���R�Q�p�U�H�X�[���S�D�U��
�P�R�L�V�����3�R�X�U���X�Q���O�R�\�H�U���P�R�\�H�Q���G�H�����������½���H�W���G�H�V���I�U�D�L�V���G�·�D�J�H�Q�F�H���p�T�X�L�Y�D�O�H�Q�W�V���j���X�Q���P�R�L�V���G�H��
�O�R�\�H�U���� �L�O�� �I�D�X�W�� �G�R�Q�F�� ������ �P�R�L�V�� �H�Q�� �P�R�\�H�Q�Q�H�� �S�R�X�U�� �T�X�H�� �O�D�� �O�R�F�D�W�L�R�Q�� �S�D�U�� �D�J�H�Q�F�H�� �V�R�L�W�� �S�O�X�V��
�L�Q�W�p�U�H�V�V�D�Q�W�H���T�X�H���O�D���O�R�F�D�W�L�R�Q���K�R�U�V���D�J�H�Q�F�H�� 
�3�R�X�U���X�Q���O�R�J�H�P�H�Q�W���G�H���������P�ò�����O�D���G�L�I�I�p�U�H�Q�F�H���H�V�W���G�H�����������½���P�ò�����V�R�L�W�������������½���S�D�U���P�R�L�V�����3�R�X�U���X�Q��
�O�R�\�H�U���P�R�\�H�Q���G�H���������� �½�� �H�W���O�H�V���I�U�D�L�V���G�·�D�J�H�Q�F�H���p�T�X�L�Y�D�O�H�Q�W�V���� �L�O���I�D�X�W�������� �P�R�L�V���H�Q���P�R�\�H�Q�Q�H��
�S�R�X�U���T�X�H���O�D���O�R�F�D�W�L�R�Q���S�D�U���D�J�H�Q�F�H���V�R�L�W���S�O�X�V���L�Q�W�p�U�H�V�V�D�Q�W�H���T�X�H���O�D���O�R�F�D�W�L�R�Q���K�R�U�V���D�J�H�Q�F�H�� 
�(�Q�I�L�Q�����S�R�X�U���X�Q���O�R�J�H�P�H�Q�W���G�H���������P�ò���� �O�D���G�L�I�I�p�U�H�Q�F�H���H�V�W���G�H�������������½���P�ò�����V�R�L�W���������½���S�D�U���P�R�L�V����
�3�R�X�U���X�Q���O�R�\�H�U���P�R�\�H�Q���G�H�����������½���H�W���O�H�V���I�U�D�L�V���G�·�D�J�H�Q�F�H���p�T�X�L�Y�D�O�H�Q�W�V�����L�O���I�D�X�W���F�R�P�S�W�H�U���������P�R�L�V��
�S�R�X�U���T�X�H���O�D���O�R�F�D�W�L�R�Q���S�D�U���D�J�H�Q�F�H���V�R�L�W���S�O�X�V���L�Q�W�p�U�H�V�V�D�Q�W�H���T�X�H���O�D���O�R�F�D�W�L�R�Q���K�R�U�V���D�J�H�Q�F�H�� 

0

5

10

15

20

25

0 20 40 60 80 100 120 140 160

Loyer au m² selon la surface du bien

agence

privé

Puissance (agence)

Puissance (privé)



�>���•�������š� �P�}�Œ�]���•���������o�}�P���u���v�š�• 

����  
�2�E�V�H�U�Y�D�W�R�L�U�H���G�H���O�¶�K�D�E�L�W�D�W���±���&�R�P�P�X�Q�D�X�W�p���G�H�V���&�R�P�P�X�Q�H�V���*�L�H�Q�Q�R�L�V�H�V���±���p�G�L�W�L�R�Q���������� 

 

 
�'�H�X�[�L�q�P�H�� �S�R�L�Q�W�� �j�� �Q�R�W�H�U���� �S�R�X�U�� �X�Q�� �O�R�\�H�U�� �G�H�� ������ �½���P�ò���� �O�H�� �O�R�J�H�P�H�Q�W�� �V�H�U�D�� �G�H�� ������ �P�ò�� �K�R�U�V��
�D�J�H�Q�F�H�����H�W���G�H���������P�ò���S�D�U���D�J�H�Q�F�H�����3�R�X�U���X�Q���O�R�\�H�U���G�H���������½���P�ò�����O�H���O�R�J�H�P�H�Q�W���V�H�U�D���G�H���������P�ò��
�K�R�U�V���D�J�H�Q�F�H���H�W���G�H���������P�ò���S�D�U���D�J�H�Q�F�H�����(�Q�I�L�Q�����S�R�X�U���X�Q���O�R�\�H�U���G�H�������������½���P�ò�����O�H���O�R�J�H�P�H�Q�W��
�V�H�U�D���G�H�����������P�ò���K�R�U�V���D�J�H�Q�F�H���H�W���G�H���������P�ò���S�D�U���D�J�H�Q�F�H�� 
 

 
�&�H���J�U�D�S�K�L�T�X�H���L�O�O�X�V�W�U�H���O�D���Y�D�U�L�D�E�L�O�L�W�p���G�X���O�R�\�H�U���D�X���P�ò���V�H�O�R�Q���O�D���F�O�D�V�V�H���p�Q�H�U�J�p�W�L�T�X�H�����,�O���V�H�U�D�L�W��
�H�Q�Y�L�V�D�J�H�D�E�O�H�� �G�·�R�E�V�H�U�Y�H�U�� �X�Q�H�� �E�D�L�V�V�H�� �G�X�� �O�R�\�H�U�� �D�X�� �I�X�U�� �H�W�� �j�� �P�H�V�X�U�H�� �T�X�H�� �O�D�� �F�O�D�V�V�H��
�p�Q�H�U�J�p�W�L�T�X�H���G�L�P�L�Q�X�H�����F�H���T�X�L���H�V�W���Y�p�U�L�I�L�p���S�R�X�U���O�H�V���F�O�D�V�V�H�V���&�����'���H�W���(�����&�H�S�H�Q�G�D�Q�W�����O�H���O�R�\�H�U��
�D�X�J�P�H�Q�W�H���S�R�X�U���O�H�V���F�O�D�V�V�H�V���)���� 
�/�H�V���F�O�D�V�V�H�V���1���U�p�S�R�Q�G�H�Q�W���D�X�[���D�Q�Q�R�Q�F�H�V���S�R�X�U���O�H�V�T�X�H�O�O�H�V���D�X�F�X�Q���'�3�(���Q�·�p�W�D�L�W���L�Q�G�L�T�X�p�����3�R�X�U��
�U�D�S�S�H�O���� �W�R�X�W�H�� �O�R�F�D�W�L�R�Q�� �G�R�L�W�� �r�W�U�H�� �D�F�F�R�P�S�D�J�Q�p�H�� �G�·�X�Q�� �'�3�(�� �H�W�� �G�H�V�� �G�L�D�J�Q�R�V�W�L�F�V��
�W�H�F�K�Q�L�T�X�H�V���L�Q�G�L�V�S�H�Q�V�D�E�O�H�V�����D�U�W�L�F�O�H�V���/�������������� ���H�W���/�������������� ���G�X���&�&�+���� 
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�U�D�G�L�D�W�H�X�U�V���p�O�H�F�W�U�L�T�X�H�V���Y�p�W�X�V�W�H�V�����D�E�V�H�Q�F�H���G�H���Y�H�Q�W�L�O�D�W�L�R�Q�«���� 
 
�$�I�L�Q�� �G�H�� �S�R�X�Y�R�L�U�� �F�R�P�S�D�U�H�U�� �O�·�D�G�p�T�X�D�W�L�R�Q�� �G�X�� �P�D�U�F�K�p�� �L�P�P�R�E�L�O�L�H�U�� �S�U�L�Y�p�� �j�� �G�·�D�X�W�U�H�V��
�W�H�U�U�L�W�R�L�U�H�V���V�L�P�L�O�D�L�U�H�V�����R�Q�W���p�W�p���V�p�O�H�F�W�L�R�Q�Q�p�H�V�������Y�L�O�O�H�V���G�H���W�D�L�O�O�H���p�T�X�L�Y�D�O�H�Q�W�H�V�����V�L�q�J�H�V���G�H���O�H�X�U��
�(�3�&�,�����D�X���Q�L�Y�H�D�X���G�H���Y�L�H���H�W���W�L�V�V�X���p�F�R�Q�R�P�L�T�X�H���V�L�P�L�O�D�L�U�H�����p�O�R�L�J�Q�p�H�V���G�H�V���V�L�W�H�V���G�·�D�W�W�U�D�F�W�L�R�Q��
�P�D�Q�L�I�H�V�W�H�V�� 
�/�H�V���U�H�O�H�Y�p�V���V�R�Q�W���H�I�I�H�F�W�X�p�V���O�D���S�U�H�P�L�q�U�H���V�H�P�D�L�Q�H���G�H���M�X�L�O�O�H�W������������ 
  



�>���•�������š� �P�}�Œ�]���•���������o�}�P���u���v�š�• 

����  
�2�E�V�H�U�Y�D�W�R�L�U�H���G�H���O�¶�K�D�E�L�W�D�W���±���&�R�P�P�X�Q�D�X�W�p���G�H�V���&�R�P�P�X�Q�H�V���*�L�H�Q�Q�R�L�V�H�V���±���p�G�L�W�L�R�Q���������� 

 

 

�(�3�&�, 
�3�R�S�X�O�D�W�L�R�Q��
�G�H���O�D���Y�L�O�O�H��

�F�H�Q�W�U�H 

�'�\�Q�D�P�L�T�X�H��
�V�X�U���������D�Q�V 

�0�p�G�L�D�Q�H���G�H�V��
�U�H�Y�H�Q�X�V���S�D�U��

�8�& 
�7�L�V�V�X���p�F�R�Q�R�P�L�T�X�H 

�5�R�P�L�O�O�\��
�V�X�U���6�H�L�Q�H 

����������  �3�R�V�L�W�L�Y�H ����������  
�&�R�P�P�H�U�F�H���p�T�X�L�Y�D�O�H�Q�W 

�,�Q�G�X�V�W�U�L�H���P�R�L�Q�V���G�p�Y�H�O�R�S�S�p�H 

�7�X�O�O�H ����������  
�/�p�J�q�U�H�P�H�Q�W��

�Q�p�J�D�W�L�Y�H 
����������  

�&�R�P�P�H�U�F�H���p�T�X�L�Y�D�O�H�Q�W 
�,�Q�G�X�V�W�U�L�H���P�R�L�Q�V���G�p�Y�H�O�R�S�S�p�H 

�$�X�W�X�Q ����������  �1�p�J�D�W�L�Y�H ����������  
�&�R�P�P�H�U�F�H���p�T�X�L�Y�D�O�H�Q�W 

�,�Q�G�X�V�W�U�L�H���p�T�X�L�Y�D�O�H�Q�W 
�6�D�L�Q�W��
�$�Y�R�O�G 

����������  �1�p�J�D�W�L�Y�H ����������  
�&�R�P�P�H�U�F�H���P�R�L�Q�V���G�p�Y�H�O�R�S�S�p 

�,�Q�G�X�V�W�U�L�H���S�O�X�V���G�p�Y�H�O�R�S�S�p�H 
�%�D�U���O�H��
�'�X�F 

����������  �1�p�J�D�W�L�Y�H ����������  
�&�R�P�P�H�U�F�H���p�T�X�L�Y�D�O�H�Q�W 

�,�Q�G�X�V�W�U�L�H���P�R�L�Q�V���G�p�Y�H�O�R�S�S�p�H 

�9�H�V�R�X�O ����������  
�/�p�J�q�U�H�P�H�Q�W��

�Q�p�J�D�W�L�Y�H 
����������  

�&�R�P�P�H�U�F�H���S�O�X�V���G�p�Y�H�O�R�S�S�p 
�,�Q�G�X�V�W�U�L�H���S�O�X�V���G�p�Y�H�O�R�S�S�p�H 

�*�L�H�Q ����������  �1�p�J�D�W�L�Y�H ����������  �
 
 
�3�R�X�U���X�Q���V�W�X�G�L�R�����P�R�\�H�Q�Q�H���G�H�V���D�Q�Q�R�Q�F�H�V���U�H�O�H�Y�p�H�V���G�H�������P�ò�������O�H�V���S�U�L�[���S�U�D�W�L�T�X�p�V���j���*�L�H�Q��
�V�R�Q�W���V�X�S�p�U�L�H�X�U�V���G�H�������½���G�X���P�ò�����F�H���T�X�L���U�H�S�U�p�V�H�Q�W�H���������½���G�H���S�O�X�V���S�D�U���P�R�L�V�����R�X�����������½���S�D�U���D�Q�� 
�3�R�X�U���X�Q���G�H�X�[���S�L�q�F�H�V�����P�R�\�H�Q�Q�H���G�H�V���D�Q�Q�R�Q�F�H�V���G�H���������P�ò�������O�H�V���S�U�L�[���V�R�Q�W�������������½���G�X���P�ò���S�O�X�V��
�F�K�H�U�V���j���*�L�H�Q�����F�H���T�X�L���U�H�S�U�p�V�H�Q�W�H���������½���S�D�U���P�R�L�V�����R�X�����������½���S�D�U���D�Q�� 
�3�R�X�U���X�Q���W�U�R�L�V���S�L�q�F�H�V�����P�R�\�H�Q�Q�H���G�H�V���D�Q�Q�R�Q�F�H�V���G�H���������P�ò�������O�H�V���S�U�L�[���V�R�Q�W���G�H�������½���S�O�X�V���F�K�H�U�V��
�D�X���P�ò���j���*�L�H�Q�����V�R�L�W���������½���S�D�U���P�R�L�V�����R�X�����������½���S�D�U���D�Q�� 
�3�R�X�U�� �O�H�V�� �S�O�X�V�� �G�H�� ���� �S�L�q�F�H�V���� �O�H�V�� �S�U�L�[�� �j�� �*�L�H�Q�� �V�R�Q�W�� �V�X�S�p�U�L�H�X�U�V�� �G�H�� ���������� �½�� �G�X�� �P�ò�� �S�R�X�U�� �G�H�V��
�V�X�U�I�D�F�H�V���G�H���������j�����������P�ò�����V�R�L�W���X�Q�H���I�R�X�U�F�K�H�W�W�H���P�H�Q�V�X�H�O�O�H���G�H���������j���������½�����H�W���D�Q�Q�X�H�O�O�H���G�H��
���������j�����������H�X�U�R�V�� 
�-�X�V�T�X�·�j���W�U�R�L�V���S�L�q�F�H�V�����O�H���O�R�J�H�P�H�Q�W���J�L�H�Q�Q�R�L�V���H�V�W���G�R�Q�F���E�H�D�X�F�R�X�S���S�O�X�V���F�K�H�U���T�X�H���G�D�Q�V���O�H�V��
�Y�L�O�O�H�V���F�R�P�S�D�U�p�H�V�����F�H���T�X�L���S�H�X�W���F�R�Q�V�W�L�W�X�H�U���X�Q���I�U�H�L�Q���j���O�·�D�W�W�U�D�F�W�L�Y�L�W�p���G�X���W�H�U�U�L�W�R�L�U�H�� 
 
�&�H���G�H�U�Q�L�H�U���J�U�D�S�K�L�T�X�H���G�p�P�R�Q�W�U�H���E�L�H�Q���X�Q�H���R�I�I�U�H���V�X�U���O�H���J�L�H�Q�Q�R�L�V���S�O�X�V���F�K�q�U�H���T�X�H���S�R�X�U���F�H�V��
�D�X�W�U�H�V���Y�L�O�O�H�V���V�H�P�E�O�D�E�O�H�V�� 
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�9�R�L�U���Q�R�W�H���P�p�W�K�R�G�R�O�R�J�L�T�X�H���H�Q���I�L�Q���G�H���G�R�F�X�P�H�Q�W���S�R�X�U���S�O�X�V���G�H���S�U�p�F�L�V�L�R�Q�V  

5,00

6,00

7,00

8,00

9,00

10,00

11,00

12,00

13,00

14,00

15,00

1 pièce 2 pièces 3 pièces 4 pièces 5 pièces et plus

Evolution des loyers selon le nombre de pièces

Romilly sur Seine Tulle Autun Saint-Avold Bar-le-Duc Vesoul Gien
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�/�H�V���U�p�V�L�G�H�Q�F�H�V���S�U�L�Q�F�L�S�D�O�H�V 
 
 
�/�H�� �W�H�U�U�L�W�R�L�U�H�� �G�L�V�S�R�V�D�Q�W�� �G�·�X�Q�� �P�L�O�L�H�X�� �p�F�R�Q�R�P�L�T�X�H�� �S�O�X�V�� �I�U�D�J�L�O�H�� �T�X�H�� �O�H�� �G�p�S�D�U�W�H�P�H�Q�W���� �O�D��
�U�p�J�L�R�Q�� �R�X�� �O�D�� �)�U�D�Q�F�H���� �H�W�� �S�H�L�Q�D�Q�W�� �j�� �V�H�� �U�H�P�H�W�W�U�H�� �G�H�� �O�D�� �F�U�L�V�H�� �p�F�R�Q�R�P�L�T�X�H�� �G�H�� ������������ �R�Q��
�R�E�V�H�U�Y�H���X�Q�H���S�D�U�W���G�H���U�p�V�L�G�H�Q�F�H�V���S�U�L�Q�F�L�S�D�O�H�V���L�Q�I�p�U�L�H�X�U�H���j���F�H�V���P�R�\�H�Q�Q�H�V���G�H���U�p�I�p�U�H�Q�F�H�� 
 
�$�Y�H�F���X�Q���W�D�X�[���G�H���������� �G�H���U�p�V�L�G�H�Q�F�H�V���S�U�L�Q�F�L�S�D�O�H�V�����O�D���&�'�&�*���V�H���V�L�W�X�H���j�������S�R�L�Q�W�V���V�R�X�V���O�H��
�Q�L�Y�H�D�X�� �I�U�D�Q�o�D�L�V���� �j�� ���� �S�R�L�Q�W�V�� �V�R�X�V�� �O�H�� �Q�L�Y�H�D�X�� �U�p�J�L�R�Q�D�O�� �H�W�� �j�� ���� �S�R�L�Q�W�V�� �V�R�X�V�� �O�H�� �Q�L�Y�H�D�X��
�G�p�S�D�U�W�H�P�H�Q�W�D�O�� 
 
�/�H�V�� �G�L�V�S�D�U�L�W�p�V�� �V�R�Q�W�� �O�j�� �D�X�V�V�L�� �L�P�S�R�U�W�D�Q�W�H�V�� �V�X�U�� �O�D�� �&�'�&�*���� �D�Y�H�F�� �G�H�V�� �S�D�U�W�V�� �G�H�� �U�p�V�L�G�H�Q�F�H�V��
�S�U�L�Q�F�L�S�D�O�H�V���D�O�O�D�Q�W���G�H�����������j�������������H�W���G�H���P�D�Q�L�q�U�H���D�V�V�H�]���V�X�U�S�U�H�Q�D�Q�W�H�����O�D���Y�L�O�O�H���G�H���*�L�H�Q���V�H��
�V�L�W�X�H���j�����������������H�W���Q�·�H�V�W���G�R�Q�F���S�D�V���O�D���F�R�P�P�X�Q�H���I�L�[�D�Q�W���O�H���W�D�X�[���G�H�����������G�H���O�D���&�'�&�*���F�R�P�P�H��
�R�Q���S�H�X�W���O�·�R�E�V�H�U�Y�H�U���V�X�U���G�·�D�X�W�U�H�V���W�K�p�P�D�W�L�T�X�H�V�� 
 
�,�O���I�D�X�W���W�R�X�W���G�H���P�r�P�H���Q�R�W�H�U���T�X�H���O�D���&�'�&�*���H�V�W���S�D�V�V�p�H���G�H�����������G�H���U�p�V�L�G�H�Q�F�H�V���S�U�L�Q�F�L�S�D�O�H�V��
�H�Q�������������j�����������H�Q���������������/�j���D�X�V�V�L�����H�Q���O�L�H�Q���D�Y�H�F���O�H�V���p�Y�R�O�X�W�L�R�Q�V���G�H���S�R�S�X�O�D�W�L�R�Q���R�E�V�H�U�Y�p�H�V��
�S�U�p�F�p�G�H�P�P�H�Q�W�����R�Q���S�H�X�W���V�X�S�S�R�V�H�U���T�X�H���O�D���S�R�S�X�O�D�W�L�R�Q���D�\�D�Q�W���T�X�L�W�W�p���O�H���W�H�U�U�L�W�R�L�U�H���G�H�S�X�L�V��
�����������H�W���O�D���F�U�L�V�H���p�F�R�Q�R�P�L�T�X�H���G�H�������������p�W�D�L�W���H�Q���P�D�M�R�U�L�W�p���S�U�R�S�U�L�p�W�D�L�U�H���G�H���V�R�Q���O�R�J�H�P�H�Q�W��  
 
�/�D�� �S�D�U�W�� �G�H�V�� �S�U�R�S�U�L�p�W�D�L�U�H�V�� �H�V�W�� �T�X�D�Q�W�� �j�� �H�O�O�H�� �S�O�X�V�� �I�D�L�E�O�H���� �j�� ������������ �S�R�X�U�� �O�D�� �&�'�&�*���� �H�W�� �G�H��
�V�H�X�O�H�P�H�Q�W�����������S�R�X�U���O�D���Y�L�O�O�H���G�H���*�L�H�Q�� 
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�6�H�X�O�H�V�� �W�U�R�L�V�� �F�R�P�P�X�Q�H�V�� �R�Q�W�� �Y�X�� �O�H�X�U�� �S�D�U�W�� �G�H�� �S�U�R�S�U�L�p�W�D�L�U�H�V�� �R�F�F�X�S�D�Q�W�V�� �D�X�J�P�H�Q�W�H�U ����
�%�R�L�V�P�R�U�D�Q�G�����/�D�Q�J�H�V�V�H���H�W���6�D�L�Q�W���*�R�Q�G�R�Q�� 
 
�/�D���Y�L�O�O�H���G�H���*�L�H�Q���D���F�H�S�H�Q�G�D�Q�W���E�L�H�Q���V�X�E�L���F�H�W�W�H���p�Y�R�O�X�W�L�R�Q���S�R�V�W���F�U�L�V�H���p�F�R�Q�R�P�L�T�X�H�����D�Y�H�F��
�X�Q�H�� �S�H�U�W�H�� �G�H�� ������ �G�H�� �S�U�R�S�U�L�p�W�D�L�U�H�V�� �R�F�F�X�S�D�Q�W�V���� �S�D�V�V�D�Q�W�� �G�H�� ������������ �H�Q�� ���������� �j�� ������������ �H�Q��
���������� 
 
�/�H�V���Y�D�O�H�X�U�V���G�H���U�p�I�p�U�H�Q�F�H�����G�p�S�D�U�W�H�P�H�Q�W�����U�p�J�L�R�Q�����)�U�D�Q�F�H�����R�Q�W���F�H�S�H�Q�G�D�Q�W���P�L�H�X�[���V�X���J�p�U�H�U��
�F�H���S�K�p�Q�R�P�q�Q�H�����D�Y�H�F���X�Q�H���S�H�U�W�H���G�H���V�H�X�O�H�P�H�Q�W�����������S�R�L�Q�W���H�Q�W�U�H�������������H�W������������ 
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�/�H�� �W�H�U�U�L�W�R�L�U�H�� �H�V�W�� �K�L�V�W�R�U�L�T�X�H�P�H�Q�W�� �X�Q�� �V�L�W�H�� �G�H�� �© �U�H�W�U�D�L�W�H �ª���� �O�·�D�[�H�� �O�L�J�p�U�L�H�Q�� �H�W�� �O�D�� �S�U�R�[�L�P�L�W�p��
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Début de la vacance
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�6�H�X�O�H�V���G�H�X�[���F�R�P�P�X�Q�H�V���G�L�V�S�R�V�H�Q�W���G�·�X�Q���W�D�X�[���G�H���Y�D�F�D�Q�F�H���V�W�U�X�F�W�X�U�H�O �����6�D�L�Q�W���0�D�U�W�L�Q���V�X�U��
�2�F�U�H���H�W���%�R�L�V�P�R�U�D�Q�G���� 
�7�R�X�W�H�V���O�H�V���F�R�P�P�X�Q�H�V���R�Q�W���F�H�S�H�Q�G�D�Q�W���Y�X���O�H�X�U���W�D�X�[���G�H���O�R�J�H�P�H�Q�W�V���Y�D�F�D�Q�W�V���D�X�J�P�H�Q�W�H�U��
�G�H�S�X�L�V������������ 
 
�/�D�� �Y�L�O�O�H�� �G�H�� �*�L�H�Q���� �S�{�O�H���S�U�L�Q�F�L�S�D�O�� �G�X�� �W�H�U�U�L�W�R�L�U�H���� �S�U�p�V�H�Q�W�H�� �X�Q�� �W�D�X�[�� �G�H�� �������� �G�H�� �O�R�J�H�P�H�Q�W�V��
�Y�D�F�D�Q�W�V�����F�H���T�X�L���S�U�p�V�H�Q�W�H���X�Q�H���V�L�W�X�D�W�L�R�Q���L�Q�T�X�L�p�W�D�Q�W�H���S�R�X�U���X�Q�H���F�R�P�P�X�Q�H���G�H���F�H�W�W�H���W�D�L�O�O�H�� 
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�&�R�Q�F�O�X�V�L�R�Q���H�W���F�K�L�I�I�U�H�V���F�O�p�V 
 
 
�/�H���S�D�U�F���O�R�F�D�W�L�I���V�R�F�L�D�O���U�H�S�U�p�V�H�Q�W�H�������������O�R�J�H�P�H�Q�W�V�����V�R�L�W�����������������G�X���S�D�U�F���G�H���O�R�J�H�P�H�Q�W�V���G�H��
�O�D���&�'�&�*�����D���W�U�R�L�V���T�X�D�U�W�V���F�R�Q�V�W�L�W�X�p�V���G�H���O�R�J�H�P�H�Q�W�V���F�R�O�O�H�F�W�L�I�V�����*�L�H�Q���F�R�Q�F�H�Q�W�U�H���O�D���P�D�M�R�U�L�W�p��
�G�H���F�H���S�D�U�F���H�W���D�F�F�X�H�L�O�O�H���G�H�X�[���T�X�D�U�W�L�H�U�V���S�U�L�R�U�L�W�D�L�U�H�V���j���O�D���S�R�O�L�W�L�T�X�H���G�H���O�D���Y�L�O�O�H�����D�F�F�X�H�L�O�O�D�Q�W��
�O�D���P�D�M�R�U�L�W�p���G�H�V���O�R�J�H�P�H�Q�W�V���V�R�F�L�D�X�[���G�H���O�D���Y�L�O�O�H�����6�H�X�O�H�P�H�Q�W���������O�R�J�H�P�H�Q�W�V���V�R�Q�W���D�G�D�S�W�p�V��
�D�X�[�� �I�D�X�W�H�X�L�O�V�� �U�R�X�O�D�Q�W�V���� �H�W�� �������� �G�X�� �S�D�U�F�� �H�V�W�� �D�F�F�H�V�V�L�E�O�H�� �D�X�� �5�'�&���� �,�O�� �H�V�W�� �F�R�P�S�R�V�p��
�S�U�L�Q�F�L�S�D�O�H�P�H�Q�W���G�H���O�R�J�H�P�H�Q�W�V���G�H�������H�W�������S�L�q�F�H�V�������������G�X���S�D�U�F���U�H�V�W�H�U�D���G�p�F�H�Q�W���H�Q������������
�V�H�O�R�Q���O�H�V���Q�R�U�P�H�V���p�Q�H�U�J�p�W�L�T�X�H�V���� 
 
�/�H�� �S�D�U�F�� �O�R�F�D�W�L�I�� �S�U�L�Y�p�� �H�V�W�� �T�X�D�Q�W�� �j�� �O�X�L�� �S�O�X�V�� �L�P�S�R�U�W�D�Q�W�� �H�W�� �U�H�S�U�p�V�H�Q�W�H������ �� ���� �G�X�� �S�D�U�F�� �G�H��
�O�R�J�H�P�H�Q�W�� �G�X�� �*�L�H�Q�Q�R�L�V���� �6�X�U�� �O�H�V�� ������ �D�Q�Q�R�Q�F�H�V�� �G�H�� �O�R�F�D�W�L�R�Q�V�� �G�L�V�S�R�Q�L�E�O�H�V�� �V�X�U�� �L�Q�W�H�U�Q�H�W���� �R�Q��
�S�H�X�W���Q�R�W�H�U���X�Q�H���G�L�I�I�p�U�H�Q�F�H���G�·�H�Q�Y�L�U�R�Q�����½���P�ò���H�Q�W�U�H���O�H�V���D�Q�Q�R�Q�F�H�V���S�R�V�W�p�H�V���S�D�U���D�J�H�Q�F�H���H�W��
�F�H�O�O�H�V�� �S�R�V�W�p�H�V�� �K�R�U�V�� �D�J�H�Q�F�H�����/�H�V�� �S�U�L�[�� �G�X�� �P�D�U�F�K�p�� �V�R�Q�W�� �O�p�J�q�U�H�P�H�Q�W�� �V�X�S�p�U�L�H�X�U�V�� �G�D�Q�V�� �O�H��
�*�L�H�Q�Q�R�L�V�� �F�R�P�S�D�U�p�V�� �j�� �G�·�D�X�W�U�H�V�� �W�H�U�U�L�W�R�L�U�H�V�� �V�L�P�L�O�D�L�U�H�V���� �G�p�P�R�Q�W�U�D�Q�W�� �X�Q�H�� �F�H�U�W�D�L�Q�H��
�L�Q�D�G�p�T�X�D�W�L�R�Q���H�Q�W�U�H���O�H���P�D�U�F�K�p���H�W���O�H���Q�L�Y�H�D�X���G�H���Y�L�H���G�H�V���K�D�E�L�W�D�Q�W�V�����/�H�V���S�H�W�L�W�V���O�R�J�H�P�H�Q�W�V��
�S�U�p�V�H�Q�W�H�Q�W���V�R�Q�W���Q�R�W�D�P�P�H�Q�W���E�H�D�X�F�R�X�S���S�O�X�V���F�K�H�U�V���j���*�L�H�Q���T�X�H���G�D�Q�V���F�H�V���D�X�W�U�H�V���Y�L�O�O�H�V���� 
 
�/�H�V�� �S�U�R�S�U�L�p�W�D�L�U�H�V�� �R�F�F�X�S�D�Q�W�V�� �V�R�Q�W�� �G�H�� �P�R�L�Q�V�� �H�Q�� �P�R�L�Q�V�� �Q�R�P�E�U�H�X�[�� �V�X�U�� �O�H�� �W�H�U�U�L�W�R�L�U�H���� �/�D��
�G�L�P�L�Q�X�W�L�R�Q�� �G�X�� �Q�R�P�E�U�H�� �G�H�� �S�U�R�S�U�L�p�W�D�L�U�H�V�� �R�F�F�X�S�D�Q�W�V�� �S�H�X�W�� �r�W�U�H�� �O�L�p�H�� �j�� �O�D�� �S�H�U�W�H��
�G�p�P�R�J�U�D�S�K�L�T�X�H���V�X�S�S�R�V�p�H���O�L�p�H���j���O�D���F�U�L�V�H���p�F�R�Q�R�P�L�T�X�H���G�H���������������H�Q�J�H�Q�G�U�D�Q�W���O�H���G�p�S�D�U�W��
�G�H�� �S�U�R�S�U�L�p�W�D�L�U�H�V�� �G�H�� �O�H�X�U�V�� �O�R�J�H�P�H�Q�W�V������������ �G�H�V�� �O�R�J�H�P�H�Q�W�V�� �V�R�Q�W�� �R�F�F�X�S�p�V�� �S�D�U�� �O�H�X�U��
�S�U�R�S�U�L�p�W�D�L�U�H�����F�H���T�X�L���H�V�W���L�Q�I�p�U�L�H�X�U���D�X�[���P�R�\�H�Q�Q�H�V���G�H���U�p�I�p�U�H�Q�F�H�� 
 
�/�H���W�H�U�U�L�W�R�L�U�H���G�L�V�S�R�V�H���G�·�X�Q�H���S�D�U�W���G�H���U�p�V�L�G�H�Q�F�H�V���V�H�F�R�Q�G�D�L�U�H�V���H�W���O�R�J�H�P�H�Q�W�V���R�F�F�D�V�L�R�Q�Q�H�O�V��
�G�H�� �������� �F�H�� �T�X�L�� �H�V�W�� �E�L�H�Q�� �L�Q�I�p�U�L�H�X�U�� �D�X�[�� �P�R�\�H�Q�Q�H�V�� �G�H�� �U�p�I�p�U�H�Q�F�H���� �2�Q�� �R�E�V�H�U�Y�H�� �X�Q�H��
�V�p�S�D�U�D�W�L�R�Q���Q�H�W�W�H���H�Q�W�U�H���O�D���I�U�D�Q�J�H���1�R�U�G���G�X���W�H�U�U�L�W�R�L�U�H���H�W���O�H���U�H�V�W�H���G�H���O�D���&�'�&�*�����/�D���Y�L�O�O�H���G�H��
�*�L�H�Q���U�H�F�D�G�U�H���F�H�W�W�H���Y�D�O�H�X�U���j���O�D���E�D�L�V�V�H�����&�H���W�D�X�[���G�H���������H�V�W���F�H�S�H�Q�G�D�Q�W���j���S�U�H�Q�G�U�H���D�Y�H�F��
�G�H�V���S�L�Q�F�H�W�W�H�V�����O�·�R�I�I�U�H���H�Q���P�H�X�E�O�p�V���G�H���W�R�X�U�L�V�P�H���V�H���G�p�Y�H�O�R�S�S�D�Q�W���U�D�S�L�G�H�P�H�Q�W�� 
 
�/�H���W�D�X�[���G�H���Y�D�F�D�Q�F�H���G�H���O�D���&�'�&�*���H�V�W���G�H������ ���������O�H���G�R�X�E�O�H���G�H���F�H���T�X�L���H�V�W���F�R�Q�V�L�G�p�U�p���X�Q�H��
�Y�D�O�H�X�U�� �V�W�U�X�F�W�X�U�H�O�O�H���� �&�H�� �Q�R�P�E�U�H�� �G�H�� �O�R�J�H�P�H�Q�W�V�� �Y�D�F�D�Q�W�V���S�R�X�U�U�D�L�W�� �D�F�F�X�H�L�O�O�L�U�� �H�Q�Y�L�U�R�Q�� �G�H��
���������� �K�D�E�L�W�D�Q�W�V���� �/�H�V�� �F�H�Q�W�U�H�V�� �D�Q�F�L�H�Q�V�� �U�H�J�U�R�X�S�H�Q�W���X�Q�H�� �S�D�U�W���L�P�S�R�U�W�D�Q�W�H�� �G�H�V�� �O�R�J�H�P�H�Q�W�V��
�Y�D�F�D�Q�W�V���S�D�U���O�H�X�U���L�Q�D�G�p�T�X�D�W�L�R�Q���D�X�[���P�R�G�H�V���G�H���Y�L�H���D�F�W�X�H�O�V�����V�X�L�Y�L�V���S�D�U���O�H�V���O�R�J�H�P�H�Q�W�V���O�H�V��
�S�O�X�V���p�Q�H�U�J�L�Y�R�U�H�V���H�Q���G�H�K�R�U�V���G�H�V���F�H�Q�W�U�H�V���D�Q�F�L�H�Q�V���� �/�D���Y�D�F�D�Q�F�H���H�V�W���D�V�V�H�]���E�L�H�Q���U�p�S�D�U�W�L�H��
�H�Q�W�U�H�� �P�D�L�V�R�Q�V�� �H�W�� �O�R�J�H�P�H�Q�W�V�� �F�R�O�O�H�F�W�L�I�V�����/�D�� �Y�L�O�O�H�� �G�H�� �*�L�H�Q�� �S�U�p�V�H�Q�W�H�� �X�Q�� �W�D�X�[�� �G�H�� �������� �G�H��
�O�R�J�H�P�H�Q�W�V���Y�D�F�D�Q�W�V�� 
  



�>���•�������š� �P�}�Œ�]���•���������o�}�P���u���v�š�• 

����  
�2�E�V�H�U�Y�D�W�R�L�U�H���G�H���O�¶�K�D�E�L�W�D�W���±���&�R�P�P�X�Q�D�X�W�p���G�H�V���&�R�P�P�X�Q�H�V���*�L�H�Q�Q�R�L�V�H�V���±���p�G�L�W�L�R�Q���������� 

 

 

 



�>���•���‰�}�o�]�Ÿ�‹�µ���•���������o�[�Z�����]�š���š�����‰�‰�o�]�������o���• 

����  
�2�E�V�H�U�Y�D�W�R�L�U�H���G�H���O�¶�K�D�E�L�W�D�W���±���&�R�P�P�X�Q�D�X�W�p���G�H�V���&�R�P�P�X�Q�H�V���*�L�H�Q�Q�R�L�V�H�V���±���p�G�L�W�L�R�Q���������� 

 

�/�·�$�1�5�8���²���O�H���1�3�1�5�8 
 
 
�/�H���T�X�D�U�W�L�H�U���G�H�V���0�R�Q�W�R�L�U�H�V���G�H���*�L�H�Q���D���p�W�p���U�H�W�H�Q�X���G�D�Q�V���O�H���F�D�G�U�H���G�X���1�R�X�Y�H�D�X���3�U�R�J�U�D�P�P�H��
�1�D�W�L�R�Q�D�O���G�H���5�p�Q�R�Y�D�W�L�R�Q���8�U�E�D�L�Q�H�� 
�� 
�/�H���T�X�D�U�W�L�H�U���G�H�V���0�R�Q�W�R�L�U�H�V���D���p�W�p���U�H�W�H�Q�X���H�Q���U�D�L�V�R�Q���Q�R�W�D�P�P�H�Q�W �� 

�x �G�H�� �O�D�� �S�U�p�F�D�U�L�W�p�� �G�X�� �S�D�U�F�� �L�P�P�R�E�L�O�L�H�U�� �S�U�p�V�H�Q�W���� �H�Q�� �F�R�X�U�V�� �G�H�� �U�p�Q�R�Y�D�W�L�R�Q�� �R�X�� �G�H��
�G�p�P�R�O�L�W�L�R�Q���U�H�F�R�Q�V�W�U�X�F�W�L�R�Q���S�D�U���/�R�J�H�P���� 

�x �G�·�X�Q���Q�L�Y�H�D�X���G�H���Y�L�H���W�U�q�V���I�D�L�E�O�H���H�W���G�·�X�Q���W�D�X�[���G�H���F�K�{�P�D�J�H���p�O�H�Y�p�� 
�x �G�·�X�Q�H���S�R�S�X�O�D�W�L�R�Q���Y�L�H�L�O�O�L�V�V�D�Q�W�H���H�W���L�V�R�O�p�H�� 
�x �G�H���O�D���I�R�U�W�H���U�R�W�D�W�L�R�Q���G�H�V���O�R�F�D�W�D�L�U�H�V���G�X���S�D�U�F���V�R�F�L�D�O�� 
�x �G�·�H�V�S�D�F�H�V���S�X�E�O�L�F�V���S�H�X���Y�D�O�R�U�L�V�D�Q�W�V�� 

 
�&�L�Q�T���H�Q�M�H�X�[�� �V�W�U�D�W�p�J�L�T�X�H�V���R�Q�W���p�W�p���L�G�H�Q�W�L�I�L�p�V���S�R�X�U���© �U�H�P�R�G�H�O�H�U �ª�� �O�H���T�X�D�U�W�L�H�U���H�W���I�D�Y�R�U�L�V�H�U��
�V�R�Q���L�Q�W�p�J�U�D�W�L�R�Q���G�D�Q�V���O�D���W�U�D�P�H���X�U�E�D�L�Q�H�����V�R�F�L�D�O�H���H�W���H�Q�Y�L�U�R�Q�Q�H�P�H�Q�W�D�O�H ���� 
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�O�·�p�W�D�W���J�O�R�E�D�O���G�X���S�D�U�F���G�H���O�R�J�H�P�H�Q�W�V���O�R�F�D�W�L�I�V���©���R�U�G�L�Q�D�L�U�H�V���ª���G�H�V���E�D�L�O�O�H�X�U�V���V�R�F�L�D�X�[���D�X�����H�U��
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